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Nonostante una prima parte di seduta in moderato rialzo in scia al colloquio telefonico ~ Pafa & ora di produzione

fra i presidenti statunitense e cinese, Wall Street inverte la tendenza per chiudere in

negativo la giornata diieri. A pesare sullandamento € stata soprattutto la debolezza  Nota giornaliera

del titolo Tesla seguita alla diatriba tra Trump e Musk, con il primo che ha minacciato

di annullare gli importanti contratti governativi con le societd di proprietda di Musk. Gl

investitori simostrano comunque cautiin attesa di comprendere quali potranno essere

le evoluzioni sul fronte delle politiche commerciali e in vista dei nuovi dati del mercato ~ Research Department
del lavoro statunitensi in calendario per oggi; intanto, dopo le ultime rilevazioni .

macroeconomiche il mercato sembra incorporare due possibili tagli dei tassi da parte ~ Ricerca per

della Fed entro fine anno. In mattinata, le borse asiatiche presentano un andamento  investitori privati e PMI
contrastato, con le prese di profitto che interessano sopratftutto I'Hang Seng anche se

I'indice si appresta ad archiviare la migliore variazione settimanale dell’ultimo mese.  Ester Brizzolara

Avvio caratterizzato da una generale debolezza difondo perilistini europeiin un clima  Analista Finanziario

di attesa per i dati macroeconomici statunitensi. Laura Carozza
Andlista Finanziario
Piero Toia
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 40.379 0,74 18,12
FTSE 100 8.811 0,11 7,81
Xetra DAX 24.324 0,19 22,17
CAC 40 7.790 -0,18 555
Ibex 35 14.204 0.73 22,50
Dow Jones 42.320 -0.25 -0,53
Nasdaq 19.298 -0,83 -0,06
Nikkei 225 37.742 0,50 -5,40

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie
folic |
BANCA MPS-MEDIOBANCA: dichiarazioni dell’AD Lovaglio

L'AD di Banca MPS Lovaglio si dichiara ottimista sul buon esito dell’offerta lanciata su
Mediobanca potendo contare su un ampio consenso degli azionisti, mentre resta scettico
rispetto all' offerta proposta da Mediobanca su Banca Generali, per la quale ha precisato “non
sono ancora chiari i fattori economici che sono alla base dell’operazione e quali sono gliimpatti
della cancellazione di un brand come Banca Generali”. Tornando all’OPS su Mediobanca,
Lovaglio ha confermato che la soglia target per I'offerta resta il raggiungimento del 66% del
capitale, anche se con la possibilitad di utilizzare le DTA (deferred tax asset) basterebbe
un'adesione del 50% piUu un'azione.

STELLANTIS: a luglio si terra I'assemblea per la nomina di Filosa

Stellantis ha convocato peril 18 luglio ad Amsterdam I'assemblea straordinaria degli azionisti per
deliberare sulla proposta di nominare Antonio Filosa, che a fine maggio e stato scelto dal gruppo
come nuovo AD, membro del CdA in qualitd di amministratore esecutivo. Il contratto di servizio
di Filosa avrd una durata di cinque anni, con rinnovi biennali e uno stipendio base annuo di 1,8
milioni di dollari, a cui si aggiungono bonus annuali e incentivi a lungo termine.

1 3 migliori & peggiori del FISE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Banca Monte Dei Paschi Siena 7,27 3.18 12,95 20,42
Banca Popolare Di Sondrio 12,13 2,97 1,98 2,07
Buzzi 46,48 2,83 0,51 0,38
Davide Campari-Milano 5,63 -4,67 10,04 7,66
Moncler 53,32 -2,98 0,75 0,74
Brunello Cucinelli 103,35 -2,68 0,14 0,13

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Evopa
SHELL-TOTALENERGIES: accordo per la partecipazione in progetti brasiliani

TotalEnergies e Shell, per il framite delle rispettive controllate nel Paese sudamericano, hanno
raggiunto un accordo in merito ai loro interessi nei progetti brasiliani. In particolare, il gruppo
energetico francese ha accettato di cedere la sua partecipazione del 20% nel progetto Gato
do Mato in cambio di un'ulteriore quota del 3% nel giacimento petrolifero offshore produttivo di
Lapa, nell’ambito della strategia volta a concentrarsi su progetti a basso costo e a ridotte
emissioni. In tal modo, TotalEnergies aumenterd la sua partecipazione nel giacimento di Lapa al
48%, mentre Shell deterrd una partecipazione del 27% nell’altro progetto brasiliano.

SIEMENS: contratto con Akiem per la fornitura di locomotive Vectron Dual Mode

Siemens, framite la controllata Mobillity, si &€ aggiudicata un contratto con Akiem, leader europeo
nel settore del leasing e della manutenzione di locomotive e treni passeggeri, per la fornitura di
10 locomotive Vectron Dual Mode (VDM). L'accordo prevede anche un'opzione per ulteriori 40
locomotive nell’lambito di un'intesa generale siglata tra le parti nellagosto 2021. Le prime
locomotive saranno consegnate nel 4° trimestre del 2026. Il modello VDM & dotato di un sistema
che pud operare in modo agile sia su infrastrutture elettrificate che non elettrificate senza
compromettere la velocitd e la capacita di trasporto.
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1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Bayer 26,43 4,38 3.89 4,19
Unicredit 57,81 2,23 5,28 5,89
Intesa Sanpaolo 4,95 1,63 65,42 63,03
Pernod Ricard 88,18 -5,06 0,64 0,47
Airbus 165,50 -2,75 1.16 1,14
Hermes International 2340,00 -1,76 0,07 0,06

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

APPLE: perde I'appello sul caso Epic Games

La Corte d'Appello federale di San Francisco ha respinto la richiesta di Apple di sospendere le
modifiche all' App Store derivanti dalla battaglia legale con Epic Games. Il mese scorso, il gruppo
tecnologico aveva chiesto, infatti, di poter sospendere la decisione di un giudice distrettuale che
imponeva alla stessa Apple di non poter piu addebitare una commissione per I'utilizzo delle sue
app agli sviluppatori, giudicando tale operativitd come anticoncorrenziale. Apple continuerd
nella sua battaglia legale visti anche i significativiimpatti economici di un tale provvedimento di
sospensione.

TESLA: risente dello scontro pubblico fra Musk e Trump

Tesla ha risentito dello scontro pubblico tra Elon Musk e Donald Trump, che ha sancito la fine di
un'alleanza politica che in passato era solida e strategica. Tutto cid & avvenuto dopo che Musk
ha criticato duramente il disegno dilegge fiscale promosso da Trump, definendolo un *abominio
disgustoso”. Trump ha reagito dichiarandosi "molto deluso” e minacciando di revocare contratti
e sussidi federali alle aziende di Musk, come Tesla e SpaceX. Il disegno di legge prevede
I'eliminazione anficipata dei crediti d'imposta fino a 7.500 dollari per gli acquirenti di veicoli
elettrici, misura che colpirebbe direttamente Tesla. Secondo il consenso degli analisti, questo
poftrebbe ridurre significativamente gli utili dell’azienda. Inolfre, altre proposte legislative mettono
a rischio i crediti normativi e gli incentivi per I'energia pulita, fondamentali anche per la divisione
Tesla Energy. Musk, dopo aver lasciato il suo ruolo di consulente della Casa Bianca, sta ora
cercando di bloccare la legge, facendo pressione sui Repubblicani per salvare gli incentivi.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Salesforce 267,14 1,51 2,43 1.76
Goldman Sachs 605,88 1.1 0,49 0,54
Microsoft 467,68 0,82 8,60 7.75
Procter & Gamble 162,80 -1,90 2,86 2,56
UnitedHealth 295,84 -1,51 2,48 3.32
Walmart 97.96 -1,40 5,79 4,44
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Atlassian -Cl A 218,60 3,64 0.89 0.79
Micron Technology 106,29 2,94 6,74 5,65
Airbnb -Class A 137,29 2,83 2,02 1,95
Tesla 284,70 -14,26 29,06 21,85
Palantir Technologies -A 119,91 -7.77 23,83 18,35
Trade Desk -Class A 71,11 -6,50 2,08 3,09

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito internet di  Intesa  Sanpaolo, all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societa
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Infesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Infesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Cristina Baiardi
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